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4Q57 Earnings Preview  วันศุกร์ท่ี 13 กุมภาพันธ์ พ.ศ.2558

 

ฐิติกร   TK 

กําไรฟ้ืน ธุรกิจเริ่มตั้งหลัก     แนะนํา : ถือ 
ธุรกิจของ TK ถือว่าพ้นจุดต่ําสุดแล้ว แมสิ้นเชื่อยังไมก่ลับเป็นปกติเชน่อดีต แต่จะได้
แรงหนนุจากสํารองหนี้ฯ ทีผ่่อนคลายลง บวกกับอัตราดอกเบี้ยตลาดที่ยังต่าํ เพ่ิม 
Fair value ปี 2558 กลับมาที่ 11 บาท พร้อมเพิ่มคาํแนะนําเป็นถือ จากเดิมที่ให้ขาย  

 

 ราคาปจัจบุัน (บาท) : 10.30  
 ราคาเป้าหมาย (บาท): 11.00 
 Upside : 6.80%    

 Dividend Yield : 2.97%  

 Total Return : 8.15% 

 มูลค่าตลาด (ล้านบาท): 5,150 

 CG Score:  

  
 Technical Chart  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 

 คาดกําไร 4Q57 ฟ้ืนตัวแรง...หนี้สูญรับคืนเพ่ิม 
ฝายวิจัยคาด TK จะมีกําไรสุทธิงวด 4Q57 เทากับ 74 ลานบาท ฟนตัวอยางมีนัยฯ ท้ัง QoQ และ YoY 
โดยเปนการฟนตัวตอเน่ืองเปนไตรมาสท่ี 2 แลว อีกท้ังยังสามารถขึ้นทําระดับสูงสุดใน   
รายไตรมาสในรอบป โดยปจจัยบวกท่ีหนุนผลการดําเนินงานงวดนี้ ยังคงไมไดเกิดจากการฟนตัวของ
ธุรกิจหลักจากการปลอยสินเชือ่เชาซื้อรถจกัรยานยนต แตเกิดจากคาดการณรายไดจากหน้ีสูญรับคืน
ในงวดนี้ท่ีเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยฯ ซึง่เปนสัญญาณบวกท่ีสะทอนถึงประสิทธิภาพในการติดตามหน้ีของ
บริษัทฯ ภายหลงัจากท่ีไดกันสํารองและตัดหน้ีสูญเชิงรุกมากในชวงท่ีผานมา (จุด peak ของสํารอง
หน้ีฯ และการตัดหน้ีสูญคืองวด 2Q57 จากมรสุมหลายระลอกท้ังปญหาการเมืองและราคาสินคา
เกษตรที่ตกตํ่าลงมาก สงผลกระทบตอกําลังซื้อของผูบริโภคและการผอนชําระหน้ีของลูกหน้ี) โดย
คาดการณ NPL ณ สิ้นป 2557 ประเมินไวท่ีราว 5% ของสินเชือ่รวม ซึ่งไมไดเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของ
ปริมาณ NPL แตเปนผลจากการหดตัวของพอรตเชาซื้อรถจักรยานยนตโดยรวมตอเน่ืองอีก 5.5% 
qoq  

 พ้นจุดต่ําสุดเสียที เร่ิมทยอยฟ้ืนตัวในปี 2558  
ฝายวิจัยยังคงประมาณการผลการดําเนินงานป 2558-59 แมสมมติฐานการเติบโตของสินเชื่อสุทธิ   
ท่ีคาดไว 8% yoy อาจสูงกวาเปาหมายท่ี TK ประเมินไวท่ีเพียง 3-5% yoy ใกลเคียงกับคาดการณ
ยอดจําหนายรถจักรยานยนตในประเทศป 2558 ท่ีราว 3% yoy มาท่ี 1.75 ลานคัน  ท้ังน้ี ผลกระทบ
ตอประมาณการจากคาดการณสินเชื่อสุทธิท่ีสูงเกินไปดังกลาวเชื่อวาไมมีนัยฯ หากเทียบกับ
สมมติฐานหน้ีสูญรับคืนท่ีบันทึกไวในรายไดอื่นๆ (สวนใหญเปนหน้ีสูญรับคืนและรายไดคาธรรมเนียม
ฯ จากการขายประกันและคาบริการในการติดตามหน้ี) ท่ีฝายวิจัยประเมินไวตํ่าเกินไป ทําใหเชื่อวา
ปจจัยบวกขอน้ีนาจะหักลางผลกระทบไปไดท้ังหมด โดยป 2558 คาดแนวโนมผลการดําเนินงานจะ
ฟนตัวอยางมีนัยฯ มาท่ี 287 ลานบาท ภายหลังพนจุดตํ่าสุดไปแลวในป 2557 ซึ่งหากอางอิงจากผล
การดําเนินงานงวด 4Q57 ท่ีมีกําไรสุทธิเทากับ 74 ลานบาท เปนฐานจะเห็นไดวา ตัวเลขประมาณการ
กําไรสุทธิป 2558 ยังเปนระดับท่ีสมเหตุผล   

 เพ่ิมคําแนะนําเป็นถือ เพ่ิม Fair value กลับมาท่ี 11 บาท     
เพ่ิมคําแนะนําเปนถือ เชื่อวาราคาหุน TK ไดผานการปรับฐานสะทอนปจจัยลบไปแลว โดยไดปรับเพ่ิม 
Fair value ป 2558 ตามวิธี GGM มาท่ี 11 บาท องิ PBV 1.30 เทา จากเดิม 6.10 บาท อิง PBV 0.7 
เทา ภายใตคาดการณ ROE ระยะยาวท่ี 10% โดยปรับเพ่ิม LT growth rate มาท่ี 5% จากเดิม 2%      

 

เปรียบเทียบประมาณการของ ASP กับ IAA consensus
EPS (บาท) ASP Cons % diff
2558F 0.57 0.76 -24%
2559F 0.75 na na.
ท่ีมา : ประมาณการโดยฝายวิจัย ASP, IAA consensus

Key Data 
FY: ปด 31 ธ.ค. FY55A FY56A FY57F FY58F FY59F 
กําไรสุทธิ    712 429 131 287 377 
EPS (บาท)  1.42 0.86 0.26 0.57 0.75 
Norm EPS (บาท)  2.62 2.53 2.28 2.22 2.37 
PER (เทา)  7.2 12.0 39.4 17.9 13.7 
BVS (เทา) 7.60 8.03 8.13 8.36 7.93 
PBV (เทา)  1.4 1.3 1.3 1.2 1.3 
DPS (บาท)  0.80 0.43 0.14 0.31 0.40 
Dividend Yields (%) 7.8% 4.2% 1.4% 3.0% 3.9% 
ROE 19.3% 11.0% 3.2% 7.0% 8.9% 
ท่ีมา : ฝายวิจัย ASP 
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 คาดกําไร 4Q57 ฟ้ืนตัวแรง...หนี้สูญรับคืนเพ่ิม  
ฝายวิจัยคาด TK จะมีกําไรสุทธิงวด 4Q57 เทากับ 74 ลานบาท ฟนตัวอยางมีนัยฯ ท้ัง QoQ และ 
YoY โดยเปนการฟนตัวตอเน่ืองเปนไตรมาสท่ี 2 แลว อกีท้ังยังสามารถขึ้นทําระดับสูงสุดใน                    
รายไตรมาสในรอบป จากท่ีลดไปตํ่าสุดเปนประวัติการณท่ีเพียง 4 ลานบาทในงวด 2Q57  โดยปจจัย
บวกท่ีหนุนผลการดําเนินงานงวดนี้ ยงัคงไมไดเกิดจากการฟนตัวของธุรกิจหลักจากการปลอยสินเชือ่               
เชาซื้อรถจักรยานยนต แตเกิดจากคาดการณรายไดจากหน้ีสูญรับคืนในงวดน้ีท่ีเพ่ิมขึ้นอยางมีนัยฯ ถึง 
44.6% qoq และ 61.0% yoy ซึ่งเปนสัญญาณบวกท่ีสะทอนถึงประสิทธิภาพในการติดตามหน้ีของ
บริษัทฯ ภายหลังจากท่ีไดกันสํารองและตัดหน้ีสูญเชิงรุกมากในชวงท่ีผานมา (จุด peak ของสํารอง
หน้ีฯ และการตัดหน้ีสูญคืองวด 2Q57 จากมรสุมหลายระลอกท้ังปญหาการเมืองและราคาสินคา
เกษตรที่ตกตํ่าลงมาก สงผลกระทบตอกําลังซื้อของผูบริโภคและการผอนชําระหน้ีของลูกหน้ี) โดย
คาดการณ NPL ณ สิ้นป 2557 ประเมินไวท่ีราว 5% ของสินเชื่อรวม ซึ่งไมไดเกิดจากการเพ่ิมขึ้นของ
ปริมาณ NPL แตเปนผลจากการหดตัวของพอรตเชาซื้อรถจักรยานยนตโดยรวมตอเน่ืองอีก 5.5% 
qoq ทําใหโดยรวมท้ังป 2557 ติดลบไปถึง 14.4% yoy ซึ่งเปนผลกระทบของท้ังอุตสาหกรรม สะทอน
ไดจากยอดจําหนายรถจักรยานยนตในประเทศท้ังป 2557 ท่ีหดตัวลงถึง 15.0% yoy เทียบเทา 1.70 
ลานคัน จากคาเฉลี่ยท่ีราว 2 ลานคันตอปในชวง 3 ปกอนหนา  

สวนคาดการณ Spread งวด 4Q57 ประเมินไวเทากับ 27.51% เพ่ิมขึ้น 48bp จากงวดกอนหนา           
อานิสงคจากคาดการณการลดลงของตนทุนดอกเบ้ียจายตอเน่ืองอกี 12bp มาท่ี 3.77% เน่ืองจาก
บริษัทฯ ไดนําสภาพคลองสวนเกินจากการชําระคืนหน้ีของลูกหน้ีเชาซื้อรถยนตซึ่งสูงกวายอดปลอย
สินเชื่อใหมมาก ไปชําระคืนหน้ีสิน ประกอบกับอัตราดอกเบ้ียตลาดทีอ่ยูในระดับตํ่า จงึสงผลบวกตอ
คาดการณ spread ในงวดนี้  อกีท้ังยังสงผลบวกไปถึงคาดการณสัดสวนหน้ีสินตอทุนท่ีลดลงเหลอื 
1.11 เทา จาก 1.24 เทาในงวดกอนหนา  

สําหรับคาดการณการต้ังสํารองหนี้ฯ งวด 4Q57 ประเมินวาจะเพ่ิมขึน้ 6.0% qoq (แตยังลดลง 9.7% 
yoy) ดวยคาดการณ Credit cost เฉลี่ย (คาใชจายสํารองหน้ีฯ เทียบกับสินเชื่อรวม) ในงวด 4Q57 ท่ี 
15.0% ซึ่งนาจะเปนผลจากนโยบายระมัดระวังของ TK และสวนทางกับ NPL ท่ียงัทรงตัว ทําให 
คาดการณ NPL Coverage ratio ณ สิ้นงวด 4Q57 เพ่ิมขึ้นมาท่ี 137.2% จาก 130.7% ณ สิ้นงวด 
3Q57  

 พ้นจุดต่ําสุดเสียที เร่ิมทยอยฟ้ืนตัวในปี 2558  
ฝายวิจัยยังคงประมาณการผลการดําเนินงานป 2558-59 แมสมมติฐานการเติบโตของสินเชือ่สุทธิ    
ท่ีคาดไว 8% yoy อาจสูงกวาเปาหมายท่ี TK ประเมินไวท่ีเพียง 3-5% yoy ใกลเคียงกบัคาดการณ
ยอดจําหนายรถจกัรยานยนตในประเทศป 2558 ท่ีราว 3% yoy มาท่ี 1.75 ลานคัน  ท้ังน้ี ผลกระทบ
ตอประมาณการจากคาดการณสินเชื่อสุทธิท่ีสูงเกนิไปดังกลาวเชื่อวาไมมีนัยฯ หากเทียบกับ
สมมติฐานหน้ีสูญรับคืนท่ีบันทึกไวในรายไดอื่นๆ (สวนใหญเปนหน้ีสญูรับคืนและรายได
คาธรรมเนียมฯ จากการขายประกนัและคาบริการในการติดตามหน้ี) ท่ีฝายวิจัยประเมินไวตํ่าเกินไป 
ทําใหเชื่อวาปจจยับวกขอน้ีนาจะหักลางผลกระทบไปไดท้ังหมด โดยป 2558 คาดแนวโนมผลการ
ดําเนินงานจะฟนตัวอยางมีนัยฯ มาท่ี 287 ลานบาท ภายหลังพนจุดตํ่าสุดไปแลวในป 2557 ซึ่งหาก
อางอิงจากผลการดําเนินงานงวด 4Q57 ท่ีมีกําไรสุทธิเทากับ 74 ลานบาท เปนฐานจะเห็นไดวา 
ตัวเลขประมาณการกําไรสุทธิป 2558 ยังเปนระดับท่ีสมเหตุผล  

สําหรับแนวโนมผลการดําเนินงานของธุรกิจในตางประเทศท้ังกัมพูชา (ผานมา 2 ไตรมาสแลว) และ
ลาว (ผานมา 1 ไตรมาส) คาดวาป 2558 จะยังประสบผลขาดทุนอยูซึ่งเปนปกติของธรุกิจ เพราะยัง
ไมสามารถเพ่ิมฐานลูกคาไดถึงจุดคุมทุนของธุรกจิ โดย TK เชื่อวานาจะเห็นการเรงตัวของสินเชื่อ 
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มากขึ้นในชวง 2H58 เปนตนไป ดวยเง่ือนไขการปลอยสนิเชือ่ท่ีคลายกับในไทย ท้ังเงินดาวนและ
อัตราดอกเบ้ีย โดยใชแหลงเงินทุนท้ังจากการกูยืมจากบริษัทแม (TK) และการกูยืมเงินดวยตนเองใน
สกุลดอลลารสหรัฐฯ  

 นาโนไฟแนนซ์เป็นโอกาสธุรกิจใหม่ ยังไมไ่ด้หวังถึงขั้นเติบโตเชิงรุก   
ฝายวิจัยไดเคยนําเสนอไปในบทวิเคราะหกลุมเชาซือ้ฉบบัวันท่ี 9 ก.พ.58 เกี่ยวกบัประเด็นเร่ืองธุรกจิ
นาโนไฟแนนซ ซึ่งเปนโอกาสธุรกิจใหมของผูประกอบการเชาซื้อในกลุมฯ ท่ีศึกษา โดย TK เปน 1 ใน 
6 บริษัทท่ีเปดเผยวามีความสนใจท่ีจะยื่นขอใบอนุญาตการทําธุรกิจ ซึ่งตองรอมติหลังประชุม
คณะกรรมการบริษัทฯ อกีคร้ังในชวงปลายเดือน ก.พ.58 รูปแบบการดําเนินธุรกิจจะอยูภายใต
บริษัทยอย ซึ่งไดแก บ.ซีวีเอฯ (ถอืหุน 99.99%) ปจจุบันมีทุนเรียกชําระแลวเทากบั 50 ลานบาท                  
ตรงกับเงื่อนไขของธุรกิจนาโนไฟแนนซพอดี ซึ่งแตเดิมน้ัน CVA ประกอบธุรกิจการใหสินเชื่อเชาซือ้
รถจักรยานยนตในภาคตะวันออกเฉียงเหนือ แตปจจุบันไดหยุดดําเนินการไปแลว TK จึงต้ังใจจะใช
บริษัทดังกลาวยื่นขอใบอนุญาต โดยไมไดคาดหมายการบุกตลาดเชงิรุกในชวงแรกของการทําธุรกิจ 
แตจะเนนเจาะกลุมลูกคาเดิมของบริษัทฯ ท่ีมีอยูกวา 3 ลานรายท่ัวประเทศ ดวยจดุแข็งของการ                 
มีเครือขายสาขากวา 90 แหงท่ัวประเทศ (สวนใหญอยูในตางจังหวัด) ทําใหไมตองใชเงินลงทุนมาก 
จึงเชือ่วานาจะเขาแขงขันในธุรกิจน้ีได ประกอบกบัเล็งเห็นวาธุรกิจเชาซื้อรถจักรยานยนตในประเทศ
อยูในชวงชะลอตัว จึงตองการหาธุรกิจใหมๆ เขามาตอยอด ท้ังน้ี ฝายวิจัยยังไมไดรวม upside จาก
ธุรกิจนาโนไฟแนนซเขามาไวในประมาณการ เน่ืองจากเช่ือวาในชวงป 2558 ยังไมนาจะเห็นการ
เติบโตของรายไดและกําไรสุทธอิยางมีนัยฯ ตอประมาณการแตอยางใด  
  

 ประเด็นเสี่ยงหลักๆ ของ TK 
  

     คุณภาพสินทรัพย และแนวโนมการเกิด NPL รายใหมๆ สอดคลองกับลกัษณะธุรกิจเนน
สินเชื่อแกลูกคาระดับลาง แตดวยบทพิสูจนถงึประสิทธิภาพในการควบคุมและบริหารติดตาม
หน้ีและการตัดหน้ีสูญท่ีรวดเร็ว รวมถึงการต้ังสํารองหน้ีฯ อยางเขมงวด จึงทําให TK  สามารถ
ควบคุม NPL ไดอยางมีประสิทธิภาพในชวงท่ีเกิดวิกฤติท่ีผานมา อีกท้ังยังมีปริมาณการต้ัง
สํารองหนี้ฯ (LLR/NPL) กวา 137% ทําใหชวยคลายแรงกดดันตอแนวโนมการเติบโตของกําไร
สุทธิในป 2558 ไปไดมาก  

                  จากการศึกษาของฝายวิจัย พบวาในกรณีท่ีคาใชจายสํารองหน้ีฯ เทียบกับสินเชื่อรวม (Credit 
cost) เพ่ิมขึ้นทุกๆ 10bp จากคาดการณปจจุบันท่ี 118bp จะทําใหคาดการณกําไรสุทธิ                       
ป 2558 ปรับตัวลดลง 3.0% จากคาดการณปจจุบัน และทําใหคาดการณ Fair value ป 2558 
ลดลง 0.9% จากคาดการณปจจุบันท่ี 11 บาท 

     ความเส่ียงในชวงอัตราดอกเบ้ียขาขึ้น โดย TK เปนบริษัทท่ีคาดวาจะไดรับผลกระทบนอยสุด
เปนอันดับ 2 ของกลุมฯ แมบริษัทฯ จะมีโครงสรางสินเชื่อท่ีเปนอัตราดอกเบ้ียคงท่ี 100% แตมี
โครงสรางเงินกูยืมท่ีเปนอัตราดอกเบ้ียลอยตัวเพียง 19% (จากการใชเงินกูยืมระยะส้ัน) สวนท่ี
เหลืออีก 81% เปนอัตราดอกเบ้ียคงท่ีจากการใชหุนกูเปนหลัก    อยางไรก็ตาม ฝายวิจัย
ประเมินวายังไมใชความเส่ียงท่ีนากังวลขณะน้ี เนื่องจากอัตราดอกเบ้ียในตลาดฯ ท่ีคาดวาจะ
ยังทรงตัวตํ่าตอเน่ืองในป 2558 เพราะ ธปท.ยังตองการใชนโยบายทางการเงินเพ่ือกระตุน
เศรษฐกิจในประเทศ แตหากเกิดกรณีท่ีอัตราดอกเบี้ยปรับตัวเพ่ิมขึ้น โดยทุกๆ 10bp ของ
ตนทุนดอกเบี้ยจายท่ีปรับตัวสูงขึ้นจากคาดการณปจจุบัน จะสงผลกระทบตอคาดการณกําไร
สุทธิป 2558 ปรับตัวลดลง 0.7% จากคาดการณปจจุบัน และทําใหคาดการณ Fair value          
ป 2558 ลดลง 0.01% จากคาดการณปจจุบันท่ี 11 บาท 
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คาดการณผลการดําเนินงานงวด 4Q57 และป 2557 ของ TK 

(ลานบาท) 2Q56 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57 3Q57 4Q57F %QoQ %YoY 2557F 2556 %YoY

รายไดดอกเบี้ยรับ 740         771         774         736         714         695         665         -4.3% -14.1% 2,810      3,027      -7.2%

ตนทุนดอกเบ้ียจาย (55)          (59)          (59)          (56)          (60)          (51)          (45)          -11.3% -23.4% (212)        (222)        -4.6%

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 684         713         715         680         654         644         620         -3.7% -13.3% 2,598      2,805      -7.4%

หัก คาเผือ่หน้ีสงสัยจะสูญ (268)        (306)        (342)        (333)        (366)        (292)        (309)        6.0% -9.7% (1,300)     (1,204)     8.0%

รายไดดอกเบี้ยสุทธิหลังคาเผือ่หน้ีฯ 416         407         373         347         288         352         311         -11.7% -16.7% 1,298      1,601      -18.9%

รายไดอื่น 202         209         201         196         209         223         323         44.6% 61.0% 952         824         15.5%

คาใชจายในการขายและบริหาร (527)        (556)        (528)        (469)        (497)        (510)        (520)        1.9% -1.6% (1,996)     (2,018)     -1.1%

กําไรกอนภาษีเงินได 91           59           45           75           0             65           114         74.9% 151.1% 254         407         -37.7%

หัก ภาษีเงินได 15           9             5             (3)            4             (23)          (40)          73.7% n.m. (62)          22           n.m.

กําไรสุทธิ 106         69           51           72           4             42           74           75.5% 46.4% 192         429         -55.3%

EPS (บาท) 0.21        0.14        0.10        0.14        0.01        0.08        0.15        75.5% 46.4% 0.38        0.86        -55.3%

กําไรจากการดําเนินงาน 374         375         393         405         370         334         383         14.8% -2.4% 1,491      1,266      17.8%

Norm EPS (บาท) 0.75        0.75        0.79        0.81        0.74        0.67        0.77        14.8% -2.4% 2.98        3.27        -8.7%

สินเชื่อเติบโต 2.7% 1.4% -1.5% -2.0% -2.1% -5.4% -5.5% -14.4% 5.6%

Spread 27.21% 27.89% 27.99% 27.11% 26.40% 27.03% 27.51% 27.33% 28.37%

Cost/ Income Ratio 59.4% 60.3% 57.7% 53.5% 57.6% 58.9% 55.1% 56.2% 55.6%

ROE 10.9% 7.0% 5.2% 7.2% 0.4% 4.2% 7.6% 5.1% 11.0%

Net Debt/Equity (x) 1.50        1.50        1.43        1.42        1.38        1.24        1.11        1.11        1.43        

Credit cost 11.1% 12.5% 14.2% 14.1% 15.9% 13.4% 15.0% 15.8% 12.5%

NPL/TL 3.4% 3.9% 4.4% 4.6% 5.3% 4.6% 5.0% 5.0% 4.4%

NPL Coverage ratio 144.9% 140.0% 133.9% 132.3% 129.4% 130.7% 137.2% 137.2% 133.9%  
ที่มา : งบการเงิน 
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NPL และ Credit Cost ของ TK ยอดขายรถจักรยานยนตรายเดือนในประเทศ 
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ผลตอบแทนของราคาหุน TK ต้ังแตตนป 2558 ถึงปจจุบนั  Historical PBV Band ของ TK       
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ที่มา :  รวบรวมโดยฝายวิจัย ASP  ที่มา :  Bloomberg 
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ประมาณการกําไรสุทธิป 2557-59 ของ TK 
งบกําไรขาดทุน (ลานบาท) งบดุล (ลานบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2556 2557F 2558F 2559F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2556 2557F 2558F 2559F

รายไดดอกเบี้ยรับ 3,027         2,974         2,951         3,195         เงินสดและเงินฝากธนาคาร 100          73            85            76            

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (222)           (212)           (208)           (235)           สินเชื่อ 13,554     12,199     13,175     14,229     

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 2,805         2,762         2,743         2,960         หัก รายไดดอกเบี้ยรอตัดบัญชี (3,931)      (3,419)      (3,692)      (3,987)      

หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (1,204)        (1,308)        (1,119)        (1,127)        หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (565)         (508)         (548)         (592)         

รายไดดอกเบี้ยสุทธิหลังคาเผื่อหน้ีฯ 1,601         1,454         1,624         1,834         สินเชื่อสุทธิ 9,059       8,273       8,935       9,649       

รายไดอื่น 824            534            510            531            สินทรัพยอื่น 1,108       1,055       1,119       1,186       

คาใชจายในการขายและบริหาร (2,018)        (1,846)        (1,822)        (1,955)        สินทรัพยรวม 10,267     9,402       10,138     10,912     

กําไรกอนภาษีเงินได 407            142            312            410            เงินฝาก 1,219       700          1,100       1,300       

หัก ภาษีเงินได 22              (11)             (25)             (33)             เงินกูยืม 4,620       4,200       4,400       4,800       

กําไรสุทธิ 429            131            287            377            หน้ีสินรวม 6,254       5,335       5,957       6,580       

EPS (บาท) 0.86           0.26           0.57           0.75           ทุนเรียกชําระแลว 500          500          500          500          

กําไรจากการดําเนินงาน 1,266         1,142         1,111         1,184         สํารองอื่น 50            50            50            50            

Norm EPS (บาท) 2.53           2.28           2.22           2.37           กําไรสะสม 2,491       2,543       2,658       2,809       

สวนของผูถือหุน 4,014       4,066       4,181       4,332       

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 10,267     9,402       10,138     10,912     

งบกําไรขาดทุนรายไตรมาส (ลานบาท) งบดุลรายไตรมาส (ลานบาท)

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57 ส้ินสุด 31 ธ.ค. 3Q56 4Q56 1Q57 2Q57

รายไดดอกเบี้ยรับ 771            774            736            714            เงินสดและเงินฝากธนาคาร 97            100          126          107          

ตนทุนดอกเบี้ยจาย (59)             (59)             (56)             (60)             สินเชื่อ 13,858     13,554     13,131     12,872     

รายไดดอกเบี้ยสุทธิ 713            715            680            654            หัก รายไดดอกเบี้ยรอตัดบัญชี (4,091)      (3,931)      (3,701)      (3,644)      

หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (306)           (342)           (333)           (366)           หัก คาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ (532)         (565)         (572)         (631)         

รายไดดอกเบี้ยสุทธิหลังคาเผื่อหน้ีสงสัยจะสูญ 407            373            347            288            สินเชื่อสุทธิ 9,234       9,059       8,858       8,597       

รายไดอื่น 209            201            196            209            สินทรัพยอื่น 1,078       1,108       1,447       1,022       

คาใชจายในการขายและบริหาร (556)           (528)           (469)           (497)           สินทรัพยรวม 10,410     10,267     10,431     9,726       

กําไรกอนภาษีเงินได 59              45              75              0                เงินฝาก 1,330       1,219       416          616          

หัก ภาษีเงินได 9                5                (3)               4                เงินกูยืม 4,720       4,620       5,520       4,820       

กําไรสุทธิ 69              51              72              4                หน้ีสินรวม 6,446       6,254       6,346       5,852       

EPS (บาท) 0.14           0.10           0.14           0.01           ทุนเรียกชําระแลว 500          500          500          500          

กําไรจากการดําเนินงาน 375            393            405            370            สํารองอื่น 50            50            50            50            

Norm EPS (บาท) 0.75           0.79           0.81           0.74           กําไรสะสม 2,440       2,491       2,562       2,351       

สวนของผูถือหุน 3,963       4,014       4,085       3,874       

หน้ีสินและสวนของผูถือหุน 10,410     10,267     10,431     9,726       

อัตราสวนทางการเงิน สมมติฐานในการประมาณการ

ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2556 2557F 2558F 2559F ส้ินสุด 31 ธ.ค. 2556 2557F 2558F 2559F

Yield 32.32% 32.32% 32.32% 32.40% อัตราการเติบโตของสินเชื่อ 5.6% -10.0% 8.0% 8.0%

Funding cost 3.94% 3.94% 4.00% 4.05% รายไดดอกเบี้ยสุทธิเติบโต 11.8% -1.5% -0.7% 7.9%

Spread 28.37% 28.37% 28.32% 28.35% รายไดอื่นเติบโต -5.5% -35.2% -4.5% 4.2%

NIM 29.95% 30.02% 30.04% 30.02% อัตราภาษีเงินได -5.3% 8.0% 8.0% 8.0%

หน้ีสิน/ทุน 1.45           1.21           1.32           1.41           NPL/สินเชื่อรวม 4.4% 5.0% 4.8% 4.5%

Cost to income ratio 55.6% 56.0% 56.0% 56.0% LLR/NPL 133.9% 115.6% 120.4% 128.5%

ROAA 4.31% 1.33% 2.94% 3.58% LLR/TL 5.9% 5.8% 5.8% 5.8%

ROAE 10.97% 3.24% 6.97% 8.86% หน้ีสินระยะสั้น/ หน้ีสินระยะยาว 26.4% 16.7% 25.0% 27.1%  
ที่มา : งบการเงิน/ ฝายวิจัย ASP 

 


